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Datos analizados

Fuente: Financial Modeling Prep. Informacién de referencia.
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Precio Cambio Bono EE.UU. 10 afios
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PIB EE.UU.
$31,423B

El indice S&P 500 (*GSPC) cerré la sesion en 7,440.92 puntos, con una variacion positiva de +0.44% (+32.62 puntos). La
jornada abrié en 7,406.30 y se movi6é dentro de un rango entre un minimo de 7,397.57 y un maximo de 7,460.98, partiendo de un
cierre previo de 7,408.30. El volumen negociado fue de aproximadamente 1,441 millones, una cifra relevante para evaluar la
conviccion detras del movimiento alcista de la sesion.

Analisis técnico

El indice se encuentra operando muy cerca de su maximo de 52 semanas de 7,620.90, a la vez que se sitia muy por encima de
su minimo anual de 6,212.69. Esta posicién dentro del rango anual confirma que el "GSPC mantiene una estructura de mediano
plazo claramente alcista, con el precio en la mitad superior de su recorrido de los ultimos doce meses.

Al comparar el precio actual con sus promedios méviles, observamos que el indice cotiza por debajo de su media de 50
sesiones (7,471.79), pero significativamente por encima de su media de 200 sesiones (7,002.37). Esta configuracién sugiere
que, si bien la tendencia primaria de largo plazo permanece intacta y saludable, en el corto plazo el indice ha perdido algo de
impulso y se enfrenta a una resistencia relevante en torno a la zona de la media de 50 sesiones. La media de 200 sesiones, por
su parte, actla como un soporte dinamico de referencia bastante alejado del precio actual, lo que otorga margen técnico antes de
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comprometer la tendencia estructural.

En el andlisis del periodo de 30 sesiones comprendido entre el 11 de junio y el 24 de julio de 2026, el indice pas6 de un cierre de
7,394.31 a 7,438.09, un avance de apenas +0.59%. Durante ese lapso el maximo del periodo se ubic6 en 7,575.39 y el minimo en
7,354.03, lo que define un rango de operacion relativamente contenido de alrededor de 221 puntos. Este comportamiento apunta
a una fase de consolidacion lateral tras el fuerte avance de meses previos: el mercado ha digerido ganancias sin ceder terreno
significativo, moviéndose dentro de un canal estrecho.

Desde el punto de vista operativo, los niveles clave a vigilar son la zona de resistencia formada por el maximo del periodo
(7,575.39) y el maximo anual (7,620.90), cuya superacion con volumen confirmaria la reanudacion del impulso alcista. Por el lado
del soporte, el minimo del periodo en 7,354.03 constituye la primera linea de defensa; una ruptura sostenida por debajo de ese
nivel abriria la puerta a una correccion mas profunda hacia zonas inferiores. La cercania del precio actual a la media de 50
sesiones convierte ese nivel (~7,472) en un pivote de corto plazo especialmente importante.

Contexto macroecondmico

El entorno de tasas del Tesoro de EE.UU. al 23 de julio de 2026 muestra rendimientos elevados a lo largo de toda la curva: 3
meses en 3.95%, 2 afios en 4.37%, 10 afios en 4.71% y 30 afios en 5.17%. Se trata de una curva con pendiente positiva en su
tramo largo, donde los rendimientos aumentan progresivamente con el plazo. Este empinamiento en la parte larga refleja unas
expectativas de crecimiento y/o inflacion de mediano plazo que mantienen los costos de financiamiento a largo plazo en niveles
significativos.

Para la renta variable, un rendimiento del bono a 10 afios cercano al 4.71% y del bono a 30 afios por encima del 5% representa
una competencia relevante frente a las acciones, ya que eleva la tasa de descuento aplicada a los flujos futuros de las
empresas y encarece el costo del capital. En un contexto en el que el S&P 500 opera cerca de maximos histéricos, estos niveles
de tasas exigen una justificacion sdlida de las valuaciones a través del crecimiento de beneficios corporativos. El diferencial de 76
puntos base entre el tramo de 3 meses (3.95%) y el de 10 afios (4.71%) indica que el mercado de deuda no descuenta una
recesion inminente en la parte corta de la curva, lo que constituye una sefial de fondo relativamente constructiva para el ciclo
econdémico.

El PIB de EE.UU. reportado al 1 de octubre de 2025 fue de 31,423 mil millones de ddlares, una magnitud que confirma la
escala de la economia estadounidense y su papel como sustento fundamental de las utilidades agregadas del indice. Una
economia de este tamafio, combinada con una curva que no sefiala contraccién inminente, ofrece un telén de fondo que respalda
la resiliencia mostrada por el "GSPC en su fase de consolidacion reciente.

Riesgos y catalizadores

Entre los principales riesgos destacan la persistencia de rendimientos elevados, especialmente en el tramo largo de la curva, que
podria presionar las valuaciones si no se ve acompafada por un crecimiento de beneficios acorde. Técnicamente, el hecho de
que el indice cotice por debajo de su media de 50 sesiones mientras se aproxima a maximos histéricos genera un riesgo de
agotamiento del impulso de corto plazo, con posibles retrocesos hacia el soporte de 7,354. Un quiebre por debajo de ese nivel
elevaria la probabilidad de una correccion mas amplia.

Entre los catalizadores potenciales figuran una eventual moderacion de los rendimientos del Tesoro, que aliviaria la presion
sobre la tasa de descuento y favoreceria una expansioén de multiplos, asi como la superacién técnica de la zona de resistencia de
7,575-7,621, que podria reactivar la tendencia alcista y atraer nuevo flujo comprador. Debe sefalarse que no se dispone de
noticias recientes especificas para este simbolo, por lo que el andlisis se limita a los datos técnicos y macroeconémicos
proporcionados, sin especular sobre eventos noticiosos.

Este contenido tiene fines exclusivamente informativos y educativos, se basa en los datos de mercado disponibles al momento de
su elaboracion y no constituye una recomendacion de inversion personalizada ni garantia de resultados futuros. Cada
inversionista debe evaluar su propia situacion y considerar asesoria profesional antes de tomar decisiones.
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Este documento fue generado automaticamente por Stregia y tiene fines exclusivamente informativos y educativos. No constituye una recomendacion de inversion
personalizada ni una garantia de resultados futuros.
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