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Datos analizados

Fuente: Financial Modeling Prep. Informacién de referencia.
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El cruce USD/MXN cotiza en 17.511, con una variacion de +0.19% (+0.033) respecto al cierre previo de 17.478. Durante la
sesion, el par se movid en un rango estrecho, con minimo en 17.478 y maximo en 17.52113, lo que refleja una jornada de
volatilidad contenida. Es importante recordar que en el mercado de divisas un movimiento al alza del par significa un délar méas
fuerte frente al peso, mientras que una caida del par implica apreciacion del peso mexicano.

Analisis técnico

Sobre la ventana de 30 sesiones analizada (del 19 de junio al 23 de julio de 2026), el par pasé de un cierre de 17.2969 a
17.51806, lo que representa un avance de 1.28%. El maximo del periodo se ubicé en 17.6005 y el minimo coincidié con el punto
de partida en 17.2969, delimitando asi el rango operativo de las Ultimas semanas. Este comportamiento describe una
recuperacion moderada del dolar desde la base del rango, sin llegar a superar el techo reciente.

El RSI de 14 sesiones se sitla en 54.30, un nivel claramente neutral que no muestra condiciones de sobrecompra ni de
sobreventa. Esto sugiere que el par tiene margen para moverse en cualquiera de las dos direcciones sin enfrentar, por ahora,
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presion técnica extrema. En cuanto a las medias moviles, la SMA de 20 sesiones (17.47) y la SMA de 50 sesiones (17.41) se
encuentran muy cercanas entre si y por debajo del precio actual, una configuraciéon que apunta a un sesgo ligeramente alcista de
corto plazo, aunque con poca conviccién dada la escasa separacion entre ambas.

Ampliando la perspectiva, el precio actual se ubica por encima de su promedio de 50 dias (17.38806) pero por debajo de su
promedio de 200 dias (17.7018), lo que denota un contexto de mediano plazo aun inclinado hacia la fortaleza del peso. El rango
anual va de un minimo de 17.0719 a un maximo de 18.97765, y el nivel actual se encuentra en la mitad inferior de ese rango,
relativamente cerca de sus pisos de los Ultimos doce meses. Las zonas de 17.47-17.41 (medias méviles) funcionan como soporte
inmediato, mientras que la referencia de 17.60 (maximo del periodo de 30 sesiones) representa la resistencia mas proxima; una
superacion sostenida de la SMA de 200 sesiones seria necesaria para confirmar un cambio de sesgo de mayor alcance.

Analisis fundamental

El analisis fundamental basado en estados financieros no aplica en este caso: USD/MXN es un par de divisas y no una empresa
con balance, ingresos o utilidades propios. Por ello, el estudio de sus determinantes se concentra en factores macroeconémicos y
de mercado, que abordamos a continuacion.

Contexto macroecondémico

La estructura de tasas del Tesoro de Estados Unidos al 22 de julio de 2026 mostraba rendimientos de 3.89% a 3 meses, 4.31% a
2 afios, 4.67% a 10 aflos y 5.15% a 30 afios. Se trata de una curva con pendiente positiva en su tramo largo, donde los plazos
mas extensos ofrecen rendimientos mas altos. Un nivel elevado de tasas en Estados Unidos tiende, en general, a sostener la
demanda por activos denominados en ddlares, un factor que suele actuar en contra del peso. No obstante, el diferencial de tasas
frente a monedas de mercados emergentes también es un elemento clave, y el peso histéricamente se ha beneficiado de tasas
domésticas atractivas dentro de la estrategia de carry trade.

En cuanto a la actividad econdémica estadounidense, el PIB reportado al 1 de octubre de 2025 fue de 31,423 mil millones de
délares, una cifra que confirma la magnitud de la economia que respalda a la divisa de referencia global. La solidez relativa de
esta economia sigue siendo un ancla para el délar y, por extension, un condicionante para la evolucion del cruce.

Riesgos y catalizadores

El flujo de noticias reciente apunta a un tono mixto en torno al peso. Publicaciones como forex.com describieron al peso en un
rango neutral en medio de incertidumbre persistente (21 de julio), y plantearon dudas sobre su capacidad de sostener niveles
tras los datos de inflacién de México (9 de julio). Al mismo tiempo, exchangerates.org.uk destac6 una postura constructiva sobre
el peso al citar a JP Morgan manteniéndose optimista sobre la moneda mexicana (7 de julio). Adicionalmente, un analisis de
perspectivas para el segundo semestre de 2026 plante¢ si la politica de la Reserva Federal podria devolver el protagonismo al
dolar. Estos titulares resumen los principales catalizadores: las decisiones de politica monetaria tanto de la Fed como de Banco
de México, los datos de inflacién en México y la evolucion del apetito global por riesgo. Entre los riesgos destacan un giro mas
restrictivo o expansivo de la Fed, sorpresas inflacionarias y episodios de aversion al riesgo que suelen presionar a las divisas
emergentes; en el sentido opuesto, un diferencial de tasas favorable y flujos de capital hacia México actuarian como soportes
para el peso.

En sintesis, el cuadro técnico muestra un par en zona neutral, con sesgo ligeramente alcista de corto plazo pero aln operando
por debajo de su media de 200 sesiones, lo que preserva la narrativa de mediano plazo a favor del peso. El entorno macro
—tasas estadounidenses elevadas frente a una economia robusta, y un flujo noticioso dividido— sugiere que la direccién del
cruce dependera en gran medida de los préximos datos de inflacion y de las sefiales de politica monetaria a ambos lados de la
frontera.

Este contenido tiene fines exclusivamente informativos y educativos, se basa en los datos de mercado disponibles al momento de
su elaboracion y no constituye una recomendacién de inversion personalizada ni garantia de resultados. Cada inversionista debe
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evaluar su propia situaciéon y, en su caso, consultar a un asesor profesional.

Este documento fue generado automaticamente por Stregia y tiene fines exclusivamente informativos y educativos. No constituye una recomendacion de inversion

personalizada ni una garantia de resultados futuros.
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